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Financovanie dlhu v roku 2010

Historicky najvacsia potreba financovania — boli ziskané zdroje
v celkovej hodnote 9,5 mld. EUR

Z predaja dlhopisov (zdroje so splatnostou nad 1 rok) 7,044
mld. EUR, z toho 3,5 mld. EUR syndikatny predaj so
splatnostou 10 a 15 rokov
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roka) 2,456 mld. Eur

Pomocou konkurencnych aukcii boli predané dlhopisy

v menovitej hodnote 3,544 mld. EUR. Pocas roka su k
dispozicii na predaj SPP v celkovej menovitej hodnote 4 mld.
EUR. Priblizne 40 % z ich hodnoty je predavana investorom.



Financovanie dlhu v roku 2010

Napriek krize dosiahlo Slovensko najlacnejsSie financovanie
statneho dlhu v relativnom vyjadreni v historii:

Priemerna urokova sadzba portfdlia dlhopisov ku koncu roka
2010 bola 3,8 % p. a.

Priemerna urokova sadzba vsetkych zavazkov dlhového
portfdlia bola 3,3 % p. a.

Priemerna urokova sadzba dlhopisov vydanych v roku 2010
bola 3,5 % p. a.

Uspora vo vydavkoch rozpo¢tu $tatneho dlhu v roku 2010
bola 120 miliénov EUR (priblizne 13 % schvaleného rozpoctu)



Financovanie dlhu v roku 2010

e Slovensko asi ako jedina krajina nemenilo pocas krizy
nastavenia benchmarkovych kritérii stanovenych v Stratégii
riadenia dlhu

Realizaciou emisnych zamerov v roku 2010 sa podarilo velmi
tesne priblizit k parametrom stanovenym v Stratégii riadenia

dihu.

Pocas krizy Slovensko bolo bez nestandardnych opatreni

Refinanc¢né riziko

Urokové riziko

Roky |U¢tovny dih | Parameter | Ustovny dih | Parameter
1 17,96% 22,50% 25,45% 25,00%
5 58,22% 60,00% 58,28% 65,00%




Rast dlhu a rast vydavkov na jeho obsluhu

Napriek narastu dlhu v absolutnej hodnote vydavky su
uz niekolko rokov priblizne rovnake
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Financovanie v roku 2011

V roku 2011 je predpokladana potreba ziskania financnych
zdrojov v hodnote do 8,5 mld. EUR

Su planované tri predaje pomocou syndikatov bank (februar,
april a oktdber)

Na oktober je planovana nova benchmarkova emisia so
splatnostou 7 alebo 10 rokov s celkovou menovitou hodnotou
3 mld. EUR, s oCakavanym predajom prvej Casti v hodnote
priblizne 1,5 az 2 mld. EUR

Kazdé dva tyzdne sa kona aukcia (na cely rok je
naplanovanych 23 aukcii) dlhopisov s o¢akavanym predajom
priblizne 3 mld. EUR

Predaj SPP je pldnovany v menovitej hodnote 1,5 mld. EUR



Financovanie v roku 2011

Cielom riadenia dlhu v roku bude zachovat sticasné optimalne
parametre portfdlia dlhu s ohladom na vydavky statneho
rozpocCtu a buduce externé rizika.

Priemernu splatnost portfdlia udrzat nad Urovriou 5 rokov (v
sucasnosti 5,6 roka)

Durdciu portfdlia udrzat nad Urovriou 4 rokov (v sucasnosti
4,5 roka)

Dalej internacionalizovat krytie §tatneho dlhu, zahrani¢ni
investori pokryvaju v sucasnosti 40 % potreby zdrojov

Pripravovana nova Stratégia riadenia statneho dlhu 2011 —
2014 nadvazuje na existujucu.
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